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哈尔滨誉衡药业股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2013-002 

投资者关系活

动类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他：电话调研 

参与单位名称

及人员姓名 

民生证券李平祝 

时间 2013 年 11 月 26 日上午 10:00 

地点 北京 

上市公司接待

人员姓名 

董事兼董事会秘书刘畅先生、财务总监刁秀强先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

2013 年 11 月 26 日上午 10:00，公司董事会秘书刘畅先生、

财务总监刁秀强先生接受了民生证券李平祝先生的电话调研，内

容如下： 

问：誉衡一直比较重视品种的储备，此前收购了蒲公英和澳

诺，此次又意向收购上海华拓，收购规模较大。这种外延式发展

的模式是否会暂告段落？ 

答：我们还会继续采用这种外延式的发展模式，企业要实现

一定程度的持续增长，除依靠自身现有品种外，需要通过企业并

购、引进新产品等方式实现；从誉衡并购轨迹来看，从最初蒲公

英的收购到现在，也是一个从小到大的发展历程；未来如再有并

购项目，我们可借助股权融资、债券融资等多种途径实现。 

 

问：誉衡拟采取怎样的收购方式来收购上海华拓的股权？ 

答：本次收购采用现金收购的形式，首先会选择以自有以及

超募资金支付，其余部分根据交易兑价选择银行贷款、发行公司

债券等方式解决。 

 

问：此次拟收购上海华拓存在多大程度的不确定性？收购比

例具体为多少？ 

答：尽管交易双方进行了洽谈并有了初步合作意向，但尚需



进行尽职调查；《股权转让协议》尚未签订，存在一定的不确定

性，请大家注意投资风险。 

上海华拓是一家股权比较分散的公司，上海华拓就此召开了

股东大会，部分股东将股权转让事宜授权给了董事长毛杰先生。

根据初步达成的意向，誉衡将实现对上海华拓的控股，收购比例

为不低于 51%，具体《股权转让协议》的转让股权比例还需要尽

职调查后和对方深入谈判。 

 

问：磷酸肌酸钠的临床适用范围很宽泛，预计未来的市场空

间有多大，会实现多大幅度的增长？该产品有没有可能进入医保

目录，如果进入，如何应对降价压力？若完成收购，将对上海华

拓的销售体系进行怎样的变动？ 

答：1、磷酸肌酸钠的适应症很广，如心肌梗塞、心肌缺血、

心肌炎、冠心病等，该产品比较成熟，在安全性、疗效确定性等

方面具有一定优势，此前的增长比较快，我们预计随着未来竞争

格局的变化、医保范围的增加，该产品的引入也将给誉衡的销

量、利润带来一定程度的增长。 

2、从目前掌握的第三方资料看，磷酸肌酸钠在 12 个省份

（如内蒙古、青海、广东、江西、等省区）属于医保药品；任何

药品产品都存在降价的风险，如未来价格下降，预计随着销量的

提升，整体利润仍会有一定提升的空间。 

3、誉衡在短期内会保持上海华拓销售体系的稳定；我们会努

力实现誉衡、上海华拓销售力量、销售网络的共享，提升市场占

有率，以最大程度的发挥协同效应。 

 

问：磷酸肌酸钠在临床适应症方面的竞品？ 

答：竞品有果糖二磷酸钠、三磷酸胞苷二钠 CTP 等；磷酸肌

酸钠在机理、安全性、价格、作用特点等方面的优势比较明显。 

 

问：上海华拓的产品是引进的还是研发的？还有什么其他产

品线？ 

答：上海华拓是从研发起家，具有较强的研发能力，磷酸肌

酸钠是自研品种。大家从它的官网上能了解到更多信息，例如，

独家妇科产品芭菲、抗肿瘤产品盐酸平阳霉素、抗感染产品左氧

氟沙星等。目前上海华拓主要利润来自于磷酸肌酸钠，其他产品



的销量未得到深入挖掘，销量不是很大，未来有提升空间。 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2013 年 11 月 26 日 

 

 

 


